raum&zeit Interview

Das Ende

von Dollar und Euro

Der renommierte Wiener Wirtschaftsprofessor Franz Hormann erwartet im Laufe
dieses Jahres den Zusammenbruch der westlichen Wahrungen. Im Interview mit
raum&zeit erlautert er, was das fiir den Einzelnen bedeutet und wie wir die Krise
iiberleben kannen. Er zeigt auch ein neues Wirtschafts- und Gesellschaftsmodell
auf, mit dem solche Crashs in Zukunft vermieden werden konnen.

raum&azeit-Interview mit Prof. Franz Hormann, Salzburg, Osterreich
von Peter Orzechowski, Wolfratshausen

aufwdrts. Die Krise ist vorbei. Die Wirtschaft brummt.  vate) sowie des Umstands,

Sie haben ja letztes Jahr gesagt, wir seien kurz vor dem fi-  dass wir in der industria-
nalen Systemcrash. Lagen Sie mit Ihrer Prognose falsch? lisierten Welt unter Uber-
Prof. Franz Hérmann: Nein, ich bleibe bei meiner Pro- kapazitdten der Produk-
gnose. Das Kernproblem ist, dass samtliche Staaten, da-  tion bei gleichzeitigem
zu gehort auch Deutschland, noch in diesem Jahr nicht  Kaufkraftschwund der
mehr die Zinsen auf die Staatsschulden werden bezahlen — Durchschnittsbevol-
kénnen, und das ist bekannt. Die Vereinigten Staaten zum  kerung leiden.
Beispiel miissen standig ihren Verschuldungsrahmen aus-
weiten, das heifdt: es werden immer wieder neue Schul-
den aufgenommen, aber die bestehenden Schulden wer-
den nicht bezahlt. Diese Schulden werden wieder verzinst.
Praktisch alle grofen westlichen Industriestaaten sind bei-
nahe in derselben Situation.

raum&zeit: Deutschland ist derzeit in Euphorie: Es geht ~ piere vor allem auch Deri-

r&z: Fliir Sie ist also die Krise von 2009 nicht behoben, son-
dern immer noch da. Sie haben im vergangenen Jahr bereits
gesagt, dass die Krise unvermeidbar sei und ganz natiirlich
zum Crash fiihren miisse. Warum?

Hérmann: Die aktuelle Krise ist eine Kombination des
verzinsten Schuldgeldsystems, der zahllosen Geldsubsti-
tute und Pyramidenspiele der globalen Eliten (Wertpa-
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Wir konnen niemanden mehr auffordern, die
Konjunkturlokomotive fiir uns zu spielen.

r&z: Falls die Staaten wirtschaftlich

men? Was bedeutet das fiir den Biirger?

dass Staatsanleihen wertlos werden. Das

tilgt. Das alleine, kénnte man sagen, ist
vielleicht kein Ungliick. Das trifft ja nur die
Eigentiimer von diesen Staatsanleihen. Das

stitutionen, die sich heute selbst auf
Staatsanleihen stiitzen, sind
damit schlagartig auch

bankrott. Und das

zusammenbrechen: Wie sieht das kon-
kret aus? Wie bricht ein Staat zusam-

Hormann: Das hat verschiedene Kon-
sequenzen. Der erste Schritt wird sein,

heifdt: Es werden keine Zinsen mehr da-
rauf bezahlt. Es wird auch nicht mehr ge-

ist aber zu kurz gedacht. Denn diese Staats-
anleihen stiitzen wieder andere Finanzinsti-
tutionen, die stiitzen die Pensionsvorsorgen,
die Pensionskassen, Versicherungen usw.

Das heifdt: Alle anderen finanziellen In-

ist ein Domi-

no-Effekt, der in einer unglaublich kurzen Zeit um sich
greifen wird.

Wenn die Renten nicht mehr
bezahlt werden kdnnen

r&z: Wenn schlagartig die Staatsanleihen nichts mehr wert
sind und dadurch woméglich keine Renten mehr bezahlt
werden konnen, was enwartet uns dann?

Hormann: Es wird natiirlich zu einem kollektiven Auf-
schrei der Bevélkerung fithren. Denn, wenn man sich
vorstellt, man hat da jahrelang eingezahlt und bekommt
nichts mehr, dann wird das die Bevdlkerung so einfach
nicht hinnehmen.

r&z: Wird dann nicht auch iiber das politische System und
die bestehende Wirtschaftsordnung Gericht gehalten werden?
Hormann: Ganz klar. Geld, wie es entsteht, wie es verteilt
wird, wie es wieder vernichtet wird, das muss dann nach
anderen Spielregeln gehandhabt werden.

r&z: Und Sie meinen, so ein Zusammenbruch steht dieses
Jahr 2011 ins Haus?

Hormann: Ja, das ist sehr wahrscheinlich. Denn es ist, wie
gesagt, eine Situation, die alle Staaten betrifft. Friiher hat-
te man ja gewissermafien zwei Vorteile: Erstens waren die
Finanzkrisen asymmetrisch. Das heifit: Es gab immer ei-
nen Teil der Welt mit wirtschaftlichen Problemen, aber
der andere Teil konnte durch Bestellungen und Schulden-
machen usw. aushelfen. Und es gab dann immer noch be-
stimmte geographische Regionen, in denen der Kapitalis-
mus, die freien Méarkte noch nicht so stark vorgedrungen
waren. Und die konnten sich dorthin ausbreiten, wieder
neue Schulden generieren und auf diese Art und Weise
wieder sich selbst liber Wasser halten. Heute haben wir
aber beinahe flaichendeckend das gleiche Wirtschaftssys-
tem und haben zeitgleich auch alle das gleiche Problem.
Wir kénnen also niemanden mehr auffordern, die Kon-
junkturlokomotive fiir uns zu spielen.

So einen Zusammenbruch gab es noch nie

r&z: Der amerikanische Wirtschaftsprofessor Charles Kind-
leberger hat die Krisen des Kapitalismus untersucht und zwi-
schen der Tulpenhysterie 1634-1637 in Holland und der Im-
mobilienblase in Japan 1990, also in mehr als 300 Jahren, 34
ganz ernsthafte Krisen gezdhit. Aber einen Zusammenbruch
in dem von Ihnen beschriebenen Sinne gab es nie ...

Hormann: Genau. Weil das System nicht flachendeckend
und global implementiert war. Jetzt ist das aber der Fall und
damit haben wir in Wirklichkeit auch eine andere Situa-

raum&azeit 171/2011 29



raumézeit Interview

Staatsanleihen
eI oy T taatsanleihen (synonym:
Zoak = Staatsobligationen) sind kurz-,

mittel- oder langfristige Anleihen
{Schuldverschreibungen), die von

der offentlichen Hand und anderen
staatlichen Korperschaften
ausgegeben werden.

Wie bel jeder anderen Anleihe auch
besteht bel Staatsanleihen das
Adressausfallrisiko, das heifit das
Risiko, dass Zinsen und/oder Kapital
nicht und/oder nicht fristgerecht und/
oder nicht in voller Hohe (zuriick)
= =3 gezahlt werden kénnen.

. £ - ~ Dieses Risiko wird durch
S e O SSERES. patingagenturen wie Moody's
geschatzt.

Allen Staatsanleihen Osterreichs, Finnlands, Frankreichs, Deutschlands, Irlands,
der Miederlande und Spaniens wurden im Dezember 2005 die hochstmogliche
Bonitat zugesprochen, also gemal Moody's mit ,Aaa’, Doch in diesem Jahr sind
einige européische Lander bereits deutlich abgesackt: Spanien (Aa2), Irland
(Baal) und Griechenland mit B1 (Stand 2011), wobei Griechenland unter der
Ratingstufe liegt, bis zu der hinunter die Européische Zentralbank Staatsanleihen
fiir Riickkaufvereinbarungen hinzunehmen bereit ist. Kommt es zu einem
Staatshankrott, entfallen die Zinszahlungen oder Kapitalrickzahlungen der
Staatsanleihen, In Abhangigkeit von der Bonitat eines Staates und dem Rating
muss der betreffende Staat fir seine Staatsanleihen einen Risikoaufschlag bezah-
len. Staatsanleihen werden in heimischer Wahrung oder als Fremdwahrungsanleihe
{typischerweise in harten Wahrungen®, also zum Beispiel in US-Dollar] ausgege-
ben. |st die Zeichnung von Staatsanleihen verpflichtend, so spricht man von

einer Zwangsanleihe.

US-amerikanische Staatsanleihen gibt es in drei Kategarien: Unter ,T-Bills" oder
JTreasury Bills verstent man kurzfristige amerikanische Staatsanleihen mit

giner Laufzeit von 4 (~1 Monat), 13 (~1/4 Jahr), 26 (~1/2 Jahr) und 52 Wochen
{~1 Jahr), Durch die hohe Liquiditdt in dieser Anleihefarm zahlen die T-Bills zu den
wichtigsten Instrumenten im Geldmarkt. Ahnlich wie die T-Bills sind T-Notes ame-
rikanische Staatsanleihen, die jedoch eine Laufzeit von bis zu 10 Jahren haben.
Amerikanische Staatsanleihen mit einer Laufzeit zwischen 10 und 30 Jahren
werden als ,T-Bond” bezeichnet.

Quedle: wikipadia

tion als in der Vergangenheit. Denn man hat den Kapitalis-
mus bisher nur als Partial-System gedacht. Wir kennen nicht
das Total-System. Im Partial-System bleibt das System so lan-
ge intakt, wie ich das durch die Zinsen diktierte Wachstum
noch simulieren oder nachvollzichen kann. Wenn aber sozu-
sagen die ganze Welt ausgewachsen ist und jeder, der an die
Grenzen seines Wachstums gelangt ist, von dem Nichsten
wieder verdringt wird, dann kann das System nicht mehr

funktionieren. Das ist ganz klar.

r&z: Noch einmal zuriick zur praktischen Konsequenz eines
Systemcrashs: Als Erstes wire ja der Zusammenbruch der
Rentenkassen zu befiirchten. Welche Folgen hdtte der Fi-

nanzcrash noch fiir den einzelnen Biirger?
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Hormann: Es hat bereits heute Konsequenzen. Beispiels-
weise in der Gestalt, dass Euro, Dollar und andere grofie
Wihrungen nicht mehr voll eigentumsfihig sind. Das
heifit: Diese Zahlungsmittel konnen wir zwar noch fiir
Lebensmittel, fiir Kleidung, fiir Miete, fiir Dinge des tég-
lichen Gebrauchs verwenden. Es wire aber vollkommen
absurd, fiir Euro oder Dollar grofe Beteiligungen an Ge-
sellschaften, Grundstiicke oder was auch immer zu ver-
kaufen. Denn jeder, der das heute tut, muss wissen, dass
schon in wenigen Monaten diese Wihrungen nichts mehr
wert sind. Und weil das heute alle schon wissen, ist diese
Art von Transaktion spéter einklagbar.

r&z: Wie? Ich konnte spiter gegen jemanden klagen, dem
ich heute mein Haus verkaufe?

Hormann: Ja. Sie konnten sich mit Recht darauf berufen,
dass jeder 2011 gewusst hat, dass die Wahrungen zusam-
menbrechen werden. Auch mein Vertragspartner. Er hat
mich also mit wertlosem Geld bezahlt. Das heift: Eigen-
tumsiiberginge, Kauf von Unternehmen und Grundstii-
cken sind heute nicht mehr rechtssicher, aufgrund unserer
Wihrungssituation. Jeder, der heute etwas verkauft, muss
das wissen. Und der das kauft, muss es wissen. Da wer-
den vermutlich spéter Rechtsstreitigkeiten in ungeahnten
Ausmafien losbrechen.

r&z: Ein Gegenbeispiel zu Ihrer These ist ein Fall, den ich

aus dem persénlichen Umfeld kenne: Ein Familienvater hat-
te in den 20er Jahren in der Weltwirtschaftskrise sein Haus

verkauft, um seinem Sohn von dem Erlos eine Werkstatt zu

kaufen. Am Tag des Verkaufs hat er den Kaufpreis als Bar-
geld entgegen genommen. In der Zeit, als er von dem einen

Ort, wo er das Haus verkauft hat, zum ndchsten fuhr, der
vielleicht 30 km weg war, um die Werkstatt zu kaufen, war
das Geld schon nichts mehr wert. Er hat also innerhalb von
Stunden sein ganzes Geld verloren. Wie hdtte er gegen den

neuen Besitzer seines Hauses klagen konnen?

Hormann: Das ging damals nicht und méglicherwei-
se heute auch nicht in diesem kleinen privaten Rahmen.
Aber denken Sie an grofie Unternehmensbeteiligungen -
an Konzerne beispielsweise, oder eine grofie Liegenschaft,
wo cine ganze Menge an Rechtsanwilten beteiligt sind:
Da wird man wohl klagen kénnen, weil diese Immobilien

von Personen verwaltet werden, die dieses Wissen haben.

Dollar und Euro werden demnachst ersetzt

r&az: Ist das wirklich die allgemein verbreitete Meinung, dass
es zu einem Zusammenbruch der Wahrungen kommit?
Hérmann: Es ist heute allgemein bekannt, dass Dollar und
Euro demnéchst bei einem Wihrungsschnitt durch eine
andere Wihrung ersetzt werden. Es ist nur noch die Frage,
wann das passiert. Als der chinesische Staatschef kiirzlich
bei US-Prisident Obama war, hat er mit ihm ausgehandelt,
wie lange die Chinesen noch Zeit haben, ihre Dollarbestén-
de in der ganzen Welt auszugeben, bevor der Dollar durch
eine andere Wihrung ersetzt wird. Das war in Wirklichkeit
der Kern der Gespriiche. Es war eine einseitige Abstimmung,
denn die Chinesen sind mittlerweile die wirtschaftlich fiih-



Es ist heute allgemein bekannt, dass Dollar und Euro demnachst
bei einem Wahrungsschnitt durch eine andere Wahrung ersetzt werden.
Es ist nur noch die Frage, wann das passiert.

rende Macht, und die Amerikaner wollen ihre Position als
Zweite in der Welt mit den Chinesen jetzt absichern, indem
sie ihnen mit dem Dollarcrash zeitlich entgegenkommen.
Nach dem Motto: Wir lassen den Dollar erst zusammenbre-
chen und ersetzen ithn durch eine massiv abgewertete Ersatz-
wihrung, wenn ihr praktisch diesen Dollar aufgegeben habt.

r&z: Sie erwarten also demndchst die Umstellung auf eine
neue Wahrng...

Hérmann: Ganz genau. Das wird versucht werden. Und
dann ist es wirklich sehr sehr wichtig, dass die Bevolke-
rung zu diesem Zeitpunkt schon so aufgeklirt ist, dass sie
sich die gleichen Spielregeln nicht noch einmal aufschwat-
zen ldsst. Denn im Kern geht es ja nicht darum, welchen
Wechselkurs eine Wahrung hat oder welche Farbe die
Banknoten haben, es geht um die Spielregeln, also um die
Art und Weise, wie die Wahrung entsteht, wie sie weiter-
gegeben wird, wie sie vernichtet wird.

r&z: Brauchen wir ganz neue Spielregeln?

Hoérmann: Wir brauchen definitiv ein anderes Wahrungssys-
tem, ein anderes Verhalten, eine andere Transparenz, und ei-
nen anderen Steuerungsmechanismus. Dass zum Beispiel
Zentralbanken in Privatbesitz sind und als private Gelddruck-

maschinen verwendet werden ohne Uberwachung durch ir-
gendwelche demokratischen Instanzen, ist ein Unding.

r&z: Die EU hatte 2008/2009 - bei der letzten Krise - die
Moglichkeit, kontrollierend einzugreifen. Geschehen ist ge-
nau das Gegenteil: Die Politik hat den Banken das vetlo-
rene Spielgeld mithilfe der Steuereinnahmen wieder zur Ver-
fiigung gestellt. War diese Krise eine Chance fiir die Politik
einzugreifen oder war es im Grunde da auch schon zu spat?
Hoérmann: Das kann man hinterher sehr schwer beurtei-
len, denn die Frage ist: In welcher Form eingreifen? Die
Gratwanderung, die die Politiker und auch die wichtigsten,
méchtigsten Banker heute beschreiten, ist ja die, dass sie
auf der einen Seite die Bevolkerung nicht wirklich dariiber
informieren kénnen, wie das System funktioniert, weil sie
dann sofort abgewihlt werden wiirden. Geld wire in die-
sem Moment fiir die breite Masse, die das erfahrt, wertlos,
weil kein Vertrauen mehr da wire.

r&z: Das Volk wiirde erkennen, dass unser Geldsystem un-
gerecht ist?

Hérmann: Natiirlich. Es wurde nie - auch nur ein ein-
ziges Mal - demokratisch dariiber abgestimmt und es ist
im Einzelnen bei der Ausiibung auch nicht transparent
und kontrollierbar. Und alles das vernichtete das Vertrau-
en in das Endprodukt Geld.

r&z: Enwarten Sie eine Art Weltwdhrung?

Hormann: Wahrscheinlich nicht. Weil die Chinesen nicht
mitspielen werden, die BRIC-Staaten (Brasilien, Russland,
Indien und China) und die Schwellenldnder auch nicht.
Sie sind inzwischen ohnehin wesentlich machtiger als
die USA und ihre so genannten Verbiindeten, die, wie es
sich gezeigt hat, sowieso nie im politischen Konsens han-
deln. Die BRIC-Staaten merken, dass sie das Geschehen
der Welt auch selbst in die Hand nehmen kénnen. Russ-
land und China haben zum Beispiel schon vor zwei Jah-
ren beschlossen, den Dollar in den wechselseitigen Ge-
schiften nicht mehr als Referenz zu verwenden. Und bei
diesen Verhandlungen wurden die Amerikaner nicht ein-
mal mehr als Beobachter eingeladen. Sie wurden schlicht
und einfach ignoriert.

Jetzt schon vorbereiten,

Versorgungsketten aufbauen

r&z: Wiirde ein Zusammenbruch der Wihrung ganz Euro-
pa betreffen? Obwohl doch die deutsche Wirtschaft besser da-
steht als zum Beispiel Griechenland oder Portugal? Anders
gefragt: Wiirden die verschiedenen europdischen Staaten un-
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terschiedlich mit dem Problem umgehen kénnen oder spielt
das gar keine Rolle mehr?

Hormann: Das hingt davon ab, wie der Zusammenbruch
konkret verlaufen wiirde. Wenn es ein schlagartiger Crash
wiire, also dass die klassischen realwirtschaftlichen Ver-
sorgungsketten nicht mehr funktionieren, dann wiren
lokale Wirtschaftsrdume plétzlich wieder auf Selbstver-
sorgung angewiesen und das wiirde in einigen Landern
besser und in anderen schlechter funktionieren. Wenn

Wahrungsreform

im Jahr 1948

ahrungsreform bedeutet eine

Anderung relevanter Merkmale giner
Wahrung. Die Wahrung wird durch die fur
die Volkswirtschaft zustdndige Legislative
in der Wahrungsverfassung definiert; sie
ist das durch Gesetz erlassene Geld eines
bestimmten zeitlich und réumiich begrenzten
Gebietes, des Wahrungsgebistes. In den
meisten Fallen besteht eine Wahrungsreform
aus einer gesetzlichen Anderung der
Wahrungsverfassung, die einen Umtausch
alter Wahrungseinheiten zu einem staatlich
festgelegten Wechselkurs in Einheiten
der neuen Wahrung festlegt. Oft gelten
dabei unterschiedliche Umrechnungskurse
fir Bargeld, Bankguthaben und
Verbindlichkeiten. Findet lediglich eine ein-
fache Umrechnung aller Preise und Werte
zu einem einheitlichen Kurs statt, so spricht
man auch von einer Wahrungsumstellung.

In der Regel ist mit einer Wahrungsreform auch eine Anderung des Namens der
Wahrung verbunden.

Ein Sonderfall einer Wahrungsreform ist die Abschaffung einer Wahrung.

Dies geschieht durch (freiwillige oder erzwungene) Einflihrung der Wahrung
eines anderen Landes (Fremdwahrung).
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man aber auf gegenseitiger Vertrauensbasis Kredit ein-
riumt und sagt, wir arbeiten einfach weiter wie gewohnt,
auch wenn wir dafiir im Moment kein Geld bekommen,
dann kénnte man auf dieser Basis zumindest eine Zeit
lang die realwirtschaftliche Versorgung aufrecht erhalten.
Wir miissen eigentlich die Bevolkerung jetzt darauf vor-
bereiten, in ihren gewohnten beruflichen Rollen einfach
weiter zu arbeiten, egal ob die Menschen bezahlt werden
oder nicht.

r&z: Glauben Sie wirklich, die Menschen wiirden dabei mit-
machen: Arbeiten ohne Bezahlung?

Hérmann: Warum nicht? Weitermachen in dem Vertrau-
en, dafiir auch von der Gemeinschaft das Lebensnotwen-
dige zu erhalten. Das ist natiirlich ein Prinzip, das nicht
leicht vermittelbar ist. Fiir eine Gesellschaft, die auf emp-
fangene Gegenleistung konditioniert ist, ist s sicher gera-
dezu unvorstellbar, Versorgungsketten ohne Gegenleistung
aufrecht zu erhalten.

r&z: Jeder Staat gerdt also durch den Finanzerash in eine

Krise, in der er auf das Wohlwollen seiner Biirger hoffen

muss. Wie kommt ein Staat aus so einer Not wieder heraus?

Hormann: Sinnvollerweise werden die Nationalstaaten

sich dabei verdndern und transformieren. Das heifit: Es

macht dann keinen Sinn mehr von Deutschland, Osterreich,
Schweiz oder von irgendwelchen geschlossenen Regionen zu

sprechen. Man wird vielmehr versuchen, Versorgungsketten

aufzubauen: Was brauchen die Menschen in bestimmten Re-
gionen? Die Leute, die dafiir verantwortlich sind und die sich

das auch leisten konnen, dass diese Menschen versorgt sind,
die kooperieren einfach miteinander, egal wo diese Leute geo-
graphisch sitzen. Es kommt also zu einer Neudefinition ei-
ner Gemeinschaft, einer sozialen Gruppe. Eine soziale Grup-
pe bildet sich aufgrund der Gemeinschaft und ihrer Tatigkeit
und ihrer geographischen Region.

r&z: Aber zundchst wird ja wahrscheinlich eine Regionali-
sierung einsetzen, einfach um die Versorgung einmal sicher
zu stellen...



Hormann: Wenn es regional moglich ist. Wenn nicht,
dann miissen wir iiberregional kooperieren und dann
wird es wichtig sein, dass wir tiber das Internet soziale
Netze bilden, wo man nicht nur lustige Fotos und ein
paar freundliche Griifie verbreitet, sondern zum Beispiel
auch Versorgungsketten arrangiert oder abwickeln kann.
Im Ubrigen ist es ganz klar, dass die nationalen Noten-
banken mittlerweile schon Lebensmittelmarken gedruckt
haben, auf Vorrat.

r&z: In Krisenzeiten, das wissen wir pon der Vergangenhert,
ist die erste Sorge des Menschen das Uberleben. Der Erwerb
der Grundnahrungsmirtel hat die hiichste Prioritdr. Kann der
Einzelne da vorsorgen?

Hormann: Das wird schon seit Jahren im Internet ver-
breitet;: Was kann ich zuhause - in der Wohnung, auf dem
Balkon - anpflanzen? Von welchen Blittern, Krdutern usw.
kann ich mich ernidhren? Da gibt es eine Fiille von Mog-
lichkeiten.

r&z: Haben Sie ein Notfallprogramm oder kinnen Sie eines
empfehlen, wenn der Crash kommt? Was sollen die Men-
schen tun?

Hormann: Wie gesagt: Im Internet gibt es einige kompe-
tente Adressen, die Tipps geben, wie man welche Lebens-
mittel einlagert fiir ein paar Monate, und wie man den
eigenen Haushalt aufrecht erhalten kann. Vielleicht jetzt

noch einen alten Kiihlschrank, einen alten Ofen oder ir-
gendwas austauschen. Es kann ja ohne weiteres sein, dass
wir zwei Jahre lang Probleme bei der Reparatur von Haus-
haltsgerdten haben. Sich einfach ein paar Handwerker-
handbiicher besorgen und einmal probieren, selbst die
Akkus zu reinigen. Uns bei allen Systemen, die wir brau-
chen, unabhéngig zu machen von Fremdleistungen. Es
kann ohne weiteres sein, dass es in gewissen Bereichen
eine Zeitlang zu Engpédssen kommt. |
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